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Stockholms universitet forvaltar donerade medel for finansiering av forskning och utbildning vid
universitetet i enlighet med av donatorer angivna villkor.

Denna placeringspolicy avser donationer som utgor stiftelser med anknuten férvaltning till
Stockholms universitet enligt stiftelselagen (1994:1220).

Formogenheten ska enligt stiftelselagen kap 2 § 4 placeras pa ett godtagbart satt.
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Inledning

Stockholms universitet forvaltar donerade medel for finansiering av forskning och
utbildning vid universitetet i enlighet med av donatorer angivna villkor. Denna
placeringspolicy avser donationer som utgér stiftelser med anknuten forvaltning till
Stockholms universitet enligt stiftelselagen (1994:1220).

1.1 Malsattning
Formogenheten ska enligt stiftelselagen kap 2 § 4 placeras pa ett godtagbart sétt. Vid
beddmningen av godtagbar placering ska hansyn tas till flera olika faktorer exempelvis:

- sékerhet och riskspridning
- trygghet mot nominella forluster
- inflationsskydd

Stiftelsernas kapital ska forvaltas sa att en langsiktig real vardetillvaxt i kombination med
god direktavkastning uppnas.

1.2 Syfte med placeringspolicyn
Placeringspolicyn ska ange dvergripande regler for hur kapitalférvaltningen for anknutna
stiftelser ska bedrivas.

Policyn anger:

- Ansvarsfordelningen for kapitalforvaltningen

- Hur den strategiska tillgangsstrukturen ska vara beskaffad

- Vilka finansiella risker stiftelserna ska kunna ta samt hur riskerna ska begransas
- Hur uppfbljning och utvérdering av forvaltningen ska genomféras

1.3 Uppdatering och éndring placeringspolicy
Placeringspolicyn ska uppdateras nar sa erfordras med hansyn till forandringar pa de
finansiella marknaderna eller andra forhallanden.
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2 Ansvarsfordelning

Enligt Hogskolelagen (1992:1434) har universitetsstyrelsen inseende dver universitetets
alla angeldgenheter och svarar for att dess uppgifter fullgérs. Da universitetet lyder under
denna lag ar universitetsstyrelsen stiftelsernas hdgsta organ.

Ansvarsfordelningen for stiftelser anknutna till Stockholms universitet regleras i
dokumentet ”Arbetsordning vid Stockholms universitet”, dnr SU FV-1.2.1-2744-19,
faststalld 2019-09-16.

2.1 Lopande forvaltning
Universitetsdirektoren ansvarar enligt nedan:

- Ansvarar for den I6pande forvaltningen av stiftelserna
- Ansvarar for att placeringspolicyn och placeringsradets beslut efterlevs
- Ar firmatecknare for stiftelserna

Universitetsdirektoren ar ledamot i placeringsradet.

Ekonomiavdelningen utfér den dagliga administrativa forvaltningen av stiftelserna. Dér
ingar:

- Bokforing och upprattande av arsredovisningar

- Utbetalning av bland annat stipendier och bidrag

- Upprattande och undertecknande av skatte- och inkomstdeklarationer for varje
stiftelse

- Forvaltning av fastigheter som ingar i stiftelsers egendom

- Kontakter med L&nsstyrelsen, Kammarkollegiet, Skatteverket, revisorer och
handlaggare vid institutioner inom universitetet

- Beredning av &renden infor beslut av universitetsstyrelsen, rektor och
forvaltningschefen

- Foretrada stiftelserna externt enlig fullmakt fran forvaltningschefen

- Deltagande i placeringsradets méte och foredragning av aktuella fragor

Ekonomiavdelningen hanterar nya donationer som kommer till Stockholms universitet via
gavobrev och testamentariskt forordnande. | hanteringen ingar uppréattande av olika
handlingar och beslutsunderlag som kravs for att en stiftelsebildning ska kunna ske.

| juridiska fragor radfragar ekonomiavdelningen jurister vid Rattssekretariatet.
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Ekonomiavdelningen bereder och rapporterar till placeringsradet enligt foljande

- Rapporterar avvikelser fran placeringspolicyn

- Sammanstéller underlag for uppfoljning av forvaltningsresultat

- Avger rapportering om forvaltningsresultatet till placeringsradet I6pande.

- Initierar och bereder uppdateringar av placeringspolicyn

- Upprattar kravspecifikation och utvérderar externa forvaltare i samband med
anlitande av ny forvaltare.

- Foreslar val av och i forekommande fall avveckling av externa forvaltare

Ekonomiavdelningen ska rapportera foljande till styrelsen

Arssammanstélining for de samférvaltade stiftelserna. | denna rapportering ska inga
a. formogenhetens sammansattning, utveckling och marknadsvarde
b. vasentliga handelser under rakenskapsaret och efter rakenskapsarets utgang
c. ekonomiavdelningens arbete

- Arsredovisning av de stiftelser som inte ingér i samférvaltningen. Samma
rapportering som ovan.

- Placeringspolicyn som ska faststéllas en gang per ar.

- Dokumentet “Forvaltning av donationer och stiftelser vi Stockholms universitet” som
ska faststéllas en gang per ar.

3 Forvaltningsprinciper
Kapitalforvaltningen ska handhas av Ekonomiavdelningen vid Stockholms universitet.
Kapitalet ska placeras hos diskretionéra forvaltare om inte sérskilda skal finns for annan
placering, vilket ska meddelas styrelsen.

Den diskretionéra forvaltningen ska ske hos en eller om mgjligt flera forvaltare.
Forvaltarna ska sta under Finansinspektionens tillsyn eller motsvarande for utlandet.

Placering i fastigheter och byggnader far endast ske i de stiftelser dar stadgarna sa
medger.

Upptagande av lan for att finansiera placeringsverksamheten &r inte tillatet.

Placering av kapitalet ska ske pa ett etiskt och miljomassigt godtagbart satt. Placeringar
ska goras i foretag som foljer kraven i de internationella konventioner och riktlinjer for

miljo, manskliga rattigheter och korruption. Exempel pa internationella normer som ska
foljas av de bolag stiftelsernas formdgenhet investeras i ar:

- FN:s allménna forklaring om de manskliga rattigheterna
- OECD Riktlinjer for multinationella foretag
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- ILO:s kérnkonvention om réttigheter i arbetslivet
- Rio-deklarationen om miljé och utveckling
- FN:s konvention mot korruption

Investeringar ska véljas bort i bolag med produktion (inklusive utvinning) inom fossila
branslen. Investeringar far inte ske i foretag dar mer an fem procent av de totala
intakterna kommer fran produktion av vapen, alkohol, tobak, spel, pornografi.

De diskretiondra forvaltarna alaggs att granska sina investeringar i detta avseende.

4  Placeringsregler

4.1 Tillatna tillgangsslag
Stiftelsernas kapital far placeras i foljande tillgangsslag:

- Svenska rantebérande papper och garantiprodukter

- Utlandska rantebarande papper och garantiprodukter

- Svenska aktier och aktierelaterade véardepapper (som t ex konvertibla skuldebrev,
teckningsratter, derivatinstrument pa underliggande aktier eller kapital)

- Utlandska aktier och aktierelaterade vardepapper (som t ex konvertibla skuldebrev,
teckningsratter, derivatinstrument pa underliggande aktier eller kapital)

- Alternativa placeringar (se punkt sju for definition)

- Likvida medel (bankinlaning)

- Ovriga vardepapper med god sikerhet (t ex reverser)

Placering far ske i vardepappersfonder vars placeringsinriktning i allt vasentligt
dverensstammer med bestammelserna i denna placeringspolicy och som star under tillsyn
av Finansinspektionen eller motsvarande utlandsk myndighets tillsyn.

4.2 Portfoljallokering
Normalportfoljen anger den totala portfoljens strategiska, langsiktiga fordelning mellan
tillgangsslag. Fordelning (uttryckt i SEK) ska gélla totalt for till Stockholms universitets
anknutna forvaltade stiftelser.

Intervallen i tabellen nedan anger de limiter inom vilka tillgangsslagen far variera under
kortare perioder, for att tillvarata mojligheter som ges av kortfristiga svangningar pa de
olika marknaderna.
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Tillgangsslag Normalvikt och limiter
Portféljen totalt % Min Normal Max
- Réntebérande vardepapper 15 25 75
- Aktier 25 65 75
- Alternativa placeringar 0 10 20

Vid berékning av portfoljens varde och limiter ska portfoljens tillgangar varderas med
ledning av gallande marknadsvarde. Om limit 6verskrids ska tillgangar avyttras i
motsvarande man sa snart det lampligen kan ske, varvid nodvandig hansyn tas till den risk
som dverskridande innebar for portféljen som helhet. Motsvarande galler om limit
underskrids, varvid tillgangar anskaffas sa snart det lampligen kan ske.

4.3 Valutapolicy

Sker placeringar i utlandska vardepapper ska valutarisken beaktas. Investeringar i
hedgefonder som arbetar for att skapa en absolut avkastning i en utlandsk valuta ska vara
valutakurssakrade till SEK (foretrddesvis genom att forvaltaren ombesorjer
valutasakringen). Valutasakring av utlandsk valuta till svenska kronor far goras for 6vriga
tillgangar. Resultat och positionsmatning ska inkludera valutasakring.

Aktier

5.1 Generella regler

Av portféljens forvaltade medel far hogst 75 procent och lagst 25 procent placeras i aktier.
Under aktier innefattas dven aktierelaterade instrument som forlagsbevis, konvertibla
skuldebrev, skuldebrev forenade med optionsratter till nyteckning, teckningsoptioner och
del- eller teckningsrétter.

Aktieplaceringarna far endast ske i borsnoterade svenska och utlandska aktier samt
aktiefonder som star under Finansinspektionens tillsyn eller motsvarande utlandsk
tillsynsmyndighet och som &r noterade pa reglerad marknadsplats.

Placeringar i ett och samma aktiebolag far inte 6verskrida 15 procent av
aktieplaceringarna. Rostvardet eller kapitalet far inte Gverskrida 5 procent i ett och samma
bolag. Vidare far hogst 30 procent placeras i samma sektor enligt den évergripande nivan
for GICS (Global Industry Classification Standard).
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5.2 Derivat

Handel med derivatinstrument &r endast tillaten pa underliggande aktier eller kapital.
Optioner ska framst anvandas for att minska risken i forvaltningen. Derivatinstrument kan
aven anvandas i syfte att effektivisera eller 6ka avkastningen i férvaltningen i enlighet
med intentionerna i denna placeringspolicy. Handel med derivatinstrument far inte ske pa
sadant satt att portféljen avviker eller efter inlosen (eller motsvarande) kommer att avvika
fran reglerna i denna placeringspolicy. Optionskontrakt ska vara standardiserade och
foremal for handel pa OM Stockholmsborsen eller pa motsvarande utlandsk institution
som star under tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ.

5.3 Benchmark

Referensindex for utvardering av den svenska aktieportféljen &r OMX Stockholm Gross
Index. MSCI World Index Total Return (SEK) ska anvandas som referensindex for
utvérdering av den utlandska aktieportfoljen.
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6 Rantebarande vardepapper

6.1 Generella regler

Av portféljens forvaltade medel far hogst 75 procent och lagst 15 procent placeras i
rantebarande placeringar och garantiprodukter. Hogst 50 procent far utgéras av
rantebarande instrument som emitterats i utlandsk valuta av godkénda emittenter. Hogst
20 procent av rantebarande véardepapper far utgéras av andra vardepapper med god
sakerhet, t ex reverser.

For att begransa kreditrisken i portféljen satts enhandslimiter for olika riskklasser. Vid
placering i rantebdrande vérdepapper galler féljande limiter.

Kategori Max andel per Max andel per emittent
emittent/kategori

Svenska staten eller av

svenska staten garanterat 100
vardepapper

Svenska eller utlandska 100

lantagare med langfristig 50

rating om AAA alt Aaa
Svenska eller utldndska
lantagare med langfristig 50 50
rating om lagst tex AA
eller Aa2

Svenska eller utldndska
lantagare med langfristig
rating om lagst tex BBB
eller Baa2

Lantagare med kortfristig 50 50
rating om A-1+ eller P-1

25 25

Ratingen enligt tabellen hanfor sig till Standard & Poor’s eller Moody’s. Skulle
lantagaren ha rating fran bade Standard & Poor’s och Moody’s kravs att minst en av dem
ligger pa angiven niva.

Aktieindexobligationer far endast géras med svenska emittenter. Godkanda emittenter for
underliggande aktieindexobligationer & Handelsbanken, Kommuninvest och Svensk
Exportkredit.
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6.2 Benchmark

Referensindex for utvardering av svenska placeringar ska vara OM Stockholmsbdrsens
obligationsindex, OMRX Bond All 1-3 y Index. For utlandska placeringar ska JP Morgan
Global Government Bond index anvéandas.

Alternativa placeringar

7.1 Generella regler
Med alternativ investeringar avses investeringar som inte ryms inom tillgangsslagen

rantebarande vardepapper eller aktier. Av portféljens forvaltade medel far hogst 20
procent och lagst 0 procent placeras i alternativ placeringar.

De alternativa placeringarna indelas i foljande kategorier:
- Hedgefonder
- Ovriga alternativa investeringar

7.2 Hedgefonder

Placering ar tillaten i hedgefonder som star under tillsyn av Finansinspektionen eller
motsvarande utlandsk myndighets tillsyn. Hedgefonder ska vara foremal for manadsvis
handel (inldsen och kop) eller mer frekvent handel. For att sprida forvaltarrisken ska en
enskild hedgefond inte utgéra mer an 5 procent av den totala portféljen. Hedgefonder kan
anvandas i forvaltningen om de uppfyller policyns etiska och miljéméssiga krav.

7.2.1 Derivat

Handel med derivatinstrument kan inga som en naturlig del av den aktiva
forvaltningen inom hedgefonder.

7.2.2 Benchmark

For hedgefonder ska OMRX Treasury Bill TR SEK +3,0 procentenheters avkastning
per ar anvandas.

7.3 Ovriga alternativa placeringar

Investeringar i 6vriga alternativa tillgangsslag ar tillaten i fonder. Investeringen ska
sakerstallas sa att kapitalet kan avvaras under hela den avtalade bindningsperioden. En
investering i tillgangsslaget ska ske efter dialog mellan placeringsradet och den
diskretionara forvaltaren. Varje enskild investering far inte utgéra mer an 5 procent av den
totala portfoljen. Ovriga alternativa placeringar kan anvandas i forvaltningen om de
uppfyller policyns etiska och miljomassiga krav.
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Investeringar far ske i

- Fastighetsfonder
- Infrastrukturfonder
- Microlan

Likvida medel

Likvida medel definieras som medel pa depakonto och bankrakning. Likvida medel far ej
placeras pa fondkommissionars checkrakning utan Forvaltningschefens medgivande. Det
kapital som varje ar beviljas att delas ut till destinatar i stiftelsen far endast placeras pa
inlaningskonto i bank under det ar utbetalningen ska ske.

Rapportering
En utvérdering av portfoljens resultat ska goras till Placeringsradets moten eller oftare om
marknadslaget sa kréaver.

Rapporteringen ska innehalla

- Resultat under perioden med jamférelse mot faststallda index

- Riskrapport i form av efterlevnad av restriktioner i placeringspolicyn

- Sammanstéllning (marknadsvarde) av total formdgenhet och uppdelning per
tillgangsslag

- Forandringar i portfdljens sammansattning med kommentarer

Beredskapsplan
| handelse av stora kursfall ska Placeringsradet skyndsamt underrattas. Med stort kursfall
avses mer an 10 procent pA OMXS30 index pa en vecka.

Externa kapitalforvaltare
Placeringsradet fattar beslut om forvaltningsuppdrag i enlighet med placeringspolicyn.

Vid beslut av placeringsradet att anlita extern forvaltare av hela eller delar av stiftelsernas
tillgdngar ska sadant uppdrag grundas pa skriftligt avtal.

Forvaltarnas formaga att uppna god vardetillvaxt och direktavkastning samt efterlevande
av placeringspolicyns regler ska I6pande utvérderas.



